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KONJUNKTURLAGET

Hostmorkret breder ut sig 6ver svensk ekonomi
De kalla vindarna fran euroomradet som kylde av den
svenska konjunkturen i september dvergick i oktober till
en hoststorm. Morka moln har i rask takt dragit upp fran
kontinenten och skuggat bilden av ekonomin. Den tidigare
uppfattningen att vi kan std emot lagkonjunkturen i Europa
dr som bortbldst och konjunkturbedémarna ser ut att ha
drabbats av en kollektiv hostdepression.

Virst dr laget i industrin som alltid drabbas tidigt av
konjunkturnedgangar. Efter raset i inkopschefsindex i
augusti raknade manga bedomare med att indexet skulle
rekylera uppat i september. Istdllet sjonk det ytterligare
och de svenska inkopscheferna dr nu dystrare én i euro-
omradet. Bortsett fran under finanskrisen 2008-2009 &r
septembervirdet p& 44,7 det ldgsta pa 16 &r. Aven Konjunk-
turinstitutets (KI) konjunkturbarometer visade i oktober en
kraftigt forsvagad industrikonjunktur. Konfidensindikatorn
sjonk med fem enheter och indikerar nu ett mycket svagt
konjunkturldge. Savil orderingang som produktionsvolym
har fortsatt att minska och foretagen rdknar dessvérre inte
med ndgon forbattring under fjarde kvartalet.

Sjunkande orderingang
Industriproduktionen fortsatte uppat i augusti och steg i
sdsongrensade tal med 0,4 procent jamfort med foregaende
manad. En stor del av uppgangen kom dock fran industrin
for icke varaktiga konsumtionsvaror som tidigare under
aret tampats med produktionsstorningar. Den kning som
denna industrigren uppvisat under sommaren kan darfor
till stor del forklaras med kompensation for tidigare bortfall.
Flera indikatorer pekar nu pa en svagare industri-
produktion och augusti kan ha varit sista manaden pa
lange med 6kning. Férutom den kraftiga nedgangen i flera
sentimentsindikatorer sedan i september har den framat-
blickande orderingangen uppvisat en svag utveckling pa
sistone. Augusti blev tredje manaden i f6ljd med nedgang
da orderingangen sjonk med 1,4 procent fran juli, denna
gang framst pa grund av svag exportefterfrdgan

Varselvag o6ver industrin

Konjunkturnedgangen slar nu dven mot arbetsmarknaden.
Savil inképschefsindex som KI-barometern visade svagare
sysselsattning i industrin och efter sommaren har varslen
duggat tatt. Enligt arbetsformedlingens statistik varslades
drygt 7300 personer om uppsdgning i september vilket ar
dver 60 procent fler &n motsvarande ménad i fjol. An s&
lange dr industrin varst drabbad men dven andra bran-
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scher borjar marka av konjunkturnedgangen, exempelvis
meddelade Telia Sonera nyligen att de ska gora sig av med
2000 personer.

Att efterfrdgan pa arbetskraft sjunkit marks i att antalet
nyanmalda lediga platser hos Arbetsférmedlingen i sep-
tember sjonk med cirka 15 procent jamfort med september
2011. Enligt arbetskraftsunderstkningarna (AKU) 6kade
ocksa arbetslosheten i september och var med 7,4 procent
0,6 procentenheter hogre &n motsvarande manad forra dret.
Sasongrensade data visar ocksa trenden for arbetslésheten
pekar uppat.

Ras for exporten

Att svenska foretag nu pa allvar borjar mérka av en svagare
efterfragan fran omvarlden syns i SCB:s utrikeshandelssta-
tistik. I september sjonk varuexporten kraftigt och var hela
13 procent ldgre 4n motsvarande ménad i fjol. Foga forva-
nande var det exporten till EU som foll brantast, men dven
till Gvriga lander minskade den vésentligt. Kombinationen
av en starkare krona och svag efterfragan i omvérlden har
slagit hart mot de svenska exportforetagen och allra varst
drabbad verkar travaruindustrin vara. Aven ovriga delar av
industrin har drabbats, bland annat harVolvo personvag-
nar infort ett veckolangt produktionsstopp pa fabriken i
Torslanda. AvenVolvo lastvagnar har det tufft och Iamnade
i likhet med flera stora industriféretag en kvartalsrapport
som var simre dn vantat. Fordonsindustrin ger overlag ett
svagt intryck och underleverantorernas organisation FKG
rapporterar om ett pressat ldge.

Tyst om eurokrisen

Roten till de svenska exportbolagens problem é&r skuld-
krisen i ett antal euroldnder, som dragit ner hela Europa
i en lagkonjunktur. Efter den omfattande turbulensen i
varas har det dock varit patagligt tyst fran krislainderna
vilket ger intrycket att den akuta krisen &r over. ECB:s
lansering av stodkop av statspapper har fatt riskaptiten att
Oka och rantorna i krisldnderna att sjunka. Risken for att
valutaunionen ska uppldsas anses ha minskat och enligt
en undersokning som SEB genomfort tror en majoritet av
aktorerna pa den svenska rantemarknaden att det vérsta ar
over. Frankrikes president Frangois Hollande sade ocksa i
en intervju nyligen att han ser ett snart slut pa eurokrisen.

Spaniens problem forvarras

Aven om den virsta krisen bedarrat kan man konstatera
att laget fortfarande &r allvarligt och att den stora ekono-
min Spanien har stora problem. Kreditvarderingsinstitutet
S&P sénkte i oktober landets kreditbetyg till en niva strax
Over skrapstatus och pressen pa Spanien dr stor att sdka
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stod fran krisfonden ESM. Arbetsldsheten &r nu uppe i 25
procent och detaljhandeln stortdok i september med 11
procent jamfdrt med samma manad i fjol.

Aven det framsta krislandet Grekland har &ter varit
pa tapeten under oktober. Finansminister Anders Borg sa
i samband med ett IMF-mote i Tokyo att han tror att ett
grekiskt uttrdde ur euron endast dr en tidfrdga. Han fick
dock mothugg av flera EU-ledare och saval IMF som EU
har under manaden uttalat sig positivt om utvecklingen i
Grekland. For nagra dagar sedan meddelade premidrmi-
nister Samaras att forhandlingarna om nésta ars budget
ar avslutade och att ett nytt besparingspaket &r pa plats.

Fordjupad lagkonjunktur i Europa

Eurokrisen fortsatter att sla med stor kraft mot den eu-
ropeiska konjunkturen. Prelimindra berdkningar visar att
inkdpschefsindex fér euroomradet i oktober sjonk till den
lagsta nivan sedan mitten pa 2009. Den tidigare robusta
motorn Tyskland fortsdtter att hacka och ligger kvar pa
ett varde under 50 vilket indikerar tillbakagang. I EU-
kommissionens konjunkturbarometer sjonk indikatorn
for euroomradet for attonde manaden i rad pa grund av
stora nedgangar for industrin och byggsektorn. Tysklands
indikator fortsatte att sjunka och &ven IFO-index, som
mater humoret i det tyska néringslivet, sjonk i oktober
for sjatte manaden i rad. Det blir alltmer tydligt att dven
tidigare stabila ekonomier som Tyskland och Sverige nu
dras ner i den europeiska ldgkonjunkturen.

EU-kommissionens konjunkturbarometer
Sasongrensade manadsvarden

120

1 %

100 ~J N\
90
80
70

60

Euroomradet

2009 2010 201 2012

Tecken pa inbromsning i tjanstesektorn

Medan det i Sverige dn sé lange framst &dr industrin och
byggsektorn som kdnt aven konjunkturnedgang sa ari EU
ocksa tjanstesektorn mycket svag. Pa sistone har det borjat
synas tecken pa att d&ven de svenska tjansteforetagen borjar
smittas av den europeiska sjukan. Tjansteproduktionen steg
visserligen nagot fran juli till augusti i sdésongrensade tal,
men ur ett tremanadersperspektiv dr utvecklingen svag och
den arliga 6kningstakten &dr bland de sémsta sedan finans-
krisen. Noterbart &r att den stora gruppen foretagstjanster
forsvagades rejélt under sommaren, fran en arlig tillvaxttakt
i juni pa néstan atta procent till negativ tillvéxt i augusti.
Denna grupp bestar av olika typer av konsulttjanster, som
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brukar vara bland det forsta foretagen véljer att dra ner pa
nér efterfragan viker. Aven inkdpschefindex for tjanster
pekar mot en forsvagad tjdnstekonjunktur. Index sjonk
i september med 3,4 indexenheter till 47,3 och samtliga
delindex ligger nu utanfor tillvaxtzonen.

Fortsatt starka statsfinanser

Till f6ljd av de svagare konjunktursignalerna under hosten
har flera analytiker reviderat ned sina tillvixtprognoser for
2012. Exempelvis tror Swedbank nu att BNP 6kar med
endast 0,8 procent i dr, jamfort med 1,6 procent i augus-
tiprognosen. Riksgélden, som skoter statens upplaning,
skrev i ett pressmeddelande den 23 oktober att den svaga
konjunkturen och osékerheten i omvarlden far genomslag
pa svensk ekonomi men att den star pa solid grund och
klarar sig relativt vél. Riksgalden raknar med att BNP vaxer
med 1,0 procent i ar och 1,6 procent 2013. Statsbudgeten
véntas i ar visa ett underskott pa 28 miljarder kronor och
ndsta ar 55 miljarder. Detta innebar att Sverige med rage
klarar budgetpaktens regel om underskott pa hogst tre
procent av BNP.

Oforandrad reporanta

Trots den tydliga ddmpningen av konjunkturen och ett
mycket lagt inflationstryck valde Riksbanken vid oktobers
penningpolitiska méte att Idmna reporéntan oférandrad pa
1,25 procent. Riksbanken konstaterar att osdkerheten kring
problemen i euroomradet &r fortsatt stor och att den svenska
exporten nu tydligt ddimpas av den svaga utvecklingen
dér. Man raknar dock med att detta mildras av hushaéllens
relativt goda kopkraft och tror att svensk ekonomi framéver
kommer att utvecklas ungefér som man tidigare forvéntat.
Réantebanan sdnktes dock nagot och Riksbanken skriver
att det nu dr mer sannolikt att rantan kommer att sdnkas
dn hojas under vintern. Pa finansmarknaden tror de flesta
att en sankning kommer redan i december.

Amerikanska tillvaxten stegras

Riksbanken skriver dven att utvecklingen i USA ser ndgot
béttre ut och under den senaste manaden har statistik kom-
mit som bekraftar detta. BNP véxte fran andra till tredje
kvartalet med tva procent uppréknat till arstakt, vilket var
béttre dn forvantat och en klar forstarkning jamfort med
andra kvartalets 1,3 procent. Som vanligt var det hus-
hallskonsumtionen som var drivande och @ven offentliga
utgifter och bostadsinvesteringar dkade.

De kade bostadsinvesteringarna ér ett av flera tecken
pa att bostadsmarknaden borjar tillfriskna efter en lang
tids kenvandring. Husforséljningen har kat starkt under
det senaste aret och var i september 27 procent hogre dn
motsvarande manad 2011. Nybyggandet har 6kat &nnu mer
och var i september hela 35 procent hogre &n ett ar tidigare.
Aven priserna har uppvisat en positiv utveckling p& senare
tid. Efter sex ars nedgang stabiliserats de vid arsskiftet och
borjade i varas att stiga. Uppgangen fortsatte under som-
maren och i augusti var prisnivan cirka en procent hogre dn
motsvarande ménad i fjol. Forutsattningar finns nu for att
bostadsmarknaden ater kan bli en drivkraft fér amerikansk
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tillvaxt. Ett annat gladjande besked var att arbetsmarknaden
i september fortsatte att aterhdmtas. Arbetslosheten sjonk
med 0,3 procentenheter till 7,8 procent, den ldgsta nivan
sedan januari 2009.

Botten nadd i Kina

Aven fran virldens nist storsta ekonomi Kina har positiva
tecken synts pa sistone. Efter en ddmpning under dret finns
nu tecken pa att den kinesiska tillviaxten kan vara pa vig
uppatigen. Under tredje kvartalet steg BNP sdsongrensat
med 2,2 procent jamfort med andra kvartalet, den hogsta
takten pa ett ar. Exporten tog ett rejalt kliv i september da
den arliga 6kningstakten stegrades till 9,9 procent fran
2,7 procent i augusti. Tillvixten i industriproduktionen har
slutat att ddmpas och har stabiliserats runt nio procent i
arstakt. Dessutom har detaljhandeln visat styrka och véxte
i september med 14,2 procent jamfort med motsvarande
manad i fjol, den hogsta okningstakten sedan i mars.
I kombination med tkade statliga investeringar pekar
dessa forbattringar mot att forsvagningen av tillvixten
har upphort.

Varldshandeln sjunker

Trots forstarkningen i USA och de positivare signalerna
fran Kina har vérldskonjunkturen som helhet véixlat ner pa
senare tid. Ett tecken pa detta dr att varldshandeln under
sommaren sjonk tre manader i rad. Enligt det nederldndska
institutet CPB minskade handeln i augusti med 0,4 procent
jamfort med juli och sedan i maj har den backat med 2,1
procent. I augusti var det tillvixtlénderna som stod for
den storsta nedgéngen, sarskilt Osteuropa som drog ner
kraftigt pa importen.

Vérldshandel med varor
Sésongrensade manadsdata i volym
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OECD:s ledande indikatorer visar att konjunkturen
i Asien ser ut att vara pd vdg nedat. Detta har dven IMF
uppmarksammat och konstaterar att den troga globala
ekonomin dampat den asiatiska tillvaxten. Inbromsningen
i Kina och Indien tynger hela regionen och exporten har
paverkats av problemen i euroomradet. IMF spar dock att
Asien forblir den globala tillvixtledaren under kommande
ar men att betydande nedatrisker kvarstar.

INDUSTRI

Nya negativa konjunktursignaler gor sig géllande for
industrin. En dalande efterfragan maérks i form av att
orderingdngen minskat under ett par manader. Tidigare
har exportorderingdngen varit anmarkningsvart god men
den senaste manadsstatistiken visar pa en klar minskning
dven ddr. Det kan forklaras med att turbulensen i omvarl-
den och i synnerhet foljderna av den europeiska skuld-
krisen borjar sla igenom. Dessutom borjar nu effekterna
av kronforstarkningen maérkas i foretagens orderbocker.
Orderingangen fran hemmamarknaden har varit svag
under en ldngre tid.

Industriproduktionen har trots det 6kat svagt under
ett antal manader men det &r till viss del en effekt av att
produktionen minskade i borjan av aret. Produktionsni-
van i augusti var ungefar tillbaka pa produktionsnivan i
januari ndr man bortser fran kalender- och sdsongseffekter.
Det radder dock betydande skillnader mellan industrins
delbranscher.

Industrins konfidensindikator har haft en negativ ut-
veckling under de tre senaste manaderna i KI:s konjunktur-
barometer. I oktober sjonk indikatorn med ytterligare fem
enheter. Det har under lang tid varit orderstocksomdémena
som dragit ner helhetsintrycket. Dessa forsamrades ytter-
ligare i oktober men dven den framatblickande indikatorn
bidrog negativt. Féretagen forvantar sig nu minskade
produktionsvolymer pa tre manaders sikt. Sysselsattningen
inom industrin férvantas dven minska ytterligare. Den vag
av varsel som svept fram bland svenska industriforetag
under hosten ar ett tecken pa detta.

Industrins produktionsvolym

Senaste uppgift: augusti 2012
Kélla: SCB:s industriproduktionsindex

Cecilia Westin

Fortsatt svagt 6kande industriproduktion

For fjarde manaden i rad dkade industriproduktionen
vilket kom ovéntat for manga. Aven om produktionen
okat fyra manader i rad ska man dock komma ihag att
manadsutvecklingen varit relativt aterhallsam och endast
Okat med mer dn 0,5 procent vid ett tillfalle.

Industriproduktion

Forandring i procent

aug 12/ jun-aug 12/ aug 12/ jan—aug 12

jul12 mar—-maj 12 aug 12 jan-aug 11
Hela industrin 0 3 3 -2
Travaruindustri, ej mébler -1 -2 -9 -8
Massa och papper 0 0 2 -2
Grafisk industri 1 1 8 -2
Kemisk industri, ej lakem.
Lakemedel . . . .
Stal- och metallverk 1 0 -6 -4
Metallvaruindustri -2 1 -1 -2
Elektroindustri -7 7 -3 -5
Maskinindustri -4 0 -5 0
Industri for motorfordon 13 -2 -1 -1
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I augusti steg industriproduktionen med 0,4 procent
jamfort med féregaende manad, i sésongrensade tal. Denna
6kning aterspeglar den genomsnittliga sisongrensade ma-
nadsutvecklingen for 2012. Bland industrins huvudgrupper
var utvecklingen varierad. Investeringsvaruindustrin och
industrin for icke varaktiga konsumtionsvaror 6kade medan
ovriga huvudgrupper minskade. Efter en stapplande inled-
ning pa dret med bland annat produktionsstorningar, har
industrin for icke varaktiga konsumtionsvaror aterhamtat
sig sedan i maj. Det var framfor allt denna huvudgrupps
uppgang pa 3,9 procent som ledde till att den samlade
industriproduktionen ¢kade i augusti. De tva storsta hu-
vudgrupperna gick at olika hall, med en uppgang pa 0,7
procent for investeringsvaruindustrin och en nedgang
pa 0,6 procent for insatsvaruindustrin. Sett till industrins
delbranscher var utvecklingen blandad, dven om flertalet
utvecklades positivt. Till skillnad fran i juli var det motor-
fordonsindustrin som gick starkast med en uppgang pa
12,6 procent. Aven industrin for icke-metalliska mineraliska
produkter utvecklades starkt med en uppgéng pa 7,1 pro-
cent. Svagast utveckling uppvisade elektronikvaruindustrin
och industrin for petroleumprodukter med nedgangar pa
6,7 respektive 4,2 procent. Elektronikvaruindustrin har
haft en blandad utveckling i ar ddr upp- och nedgangar
avlost varandra.

Industriproduktionsindex
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
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Positiv tremanadersutveckling

Under den senaste tremanadersperioden juni-augusti
6kade industriproduktionen med 3,1 procent, sdsongrensat
och jamfort med narmast foregaende tremanadersperiod.
Det var tredje mdnaden i rad med positiv tremdnadersut-
veckling, ndgot som inte hant sedan bérjan av 2011. Alla
huvudgrupper fortsatte att utvecklas positivt och i likhet
med i juli var det fortsatt industrin for varaktiga konsum-
tionsvaror och industrin for icke varaktiga konsumtions-
varor som stod for de storsta uppgangarna. Aven de tva
storsta huvudgrupperna utvecklades positivt, dér investe-
ringsvaruindustrin 6kade med 1,9 procent och insatsvaru-
industrin 6kade med 1,4 procent. Bland delbranscherna var
det industrin for elapparatur och elektronikvaruindustrin
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som stod for de mest betydande uppgangarna. Industrin
for elapparatur 6kade for andra perioden i rad efter en
tidigare relativt svag utveckling. Desto trogare gick det for
motorfordonsindustrin som minskade med 2,5 procent,
detta trots en positiv manadsutveckling i augusti.

Arsutvecklingen fortsatt negativ

Sett 6ver hela aret har den ackumulerade arsutveklingen
endast varit positiv i januari, ddrefter har den varit negativ.
Inte sedan 2009 har industriproduktionen haft en sadan
ihallande negativt trend pa arsbasis. Fram till augusti
minskade industriproduktionen med 2,4 procent i kalen-
derkorrigerade tal och jamfort med motsvarande period
forra aret. Det dr en forbattring fran forra manaden dar
motsvarande tal var —3,1 procent. I likhet med den totala
industrin har de flesta huvudgrupperna utvecklats ne-
gativt under stora delar av 2012. Det dr endast industrin
for energirelaterade insatsvaror som okat produktionen.
Storst nedgang uppvisar investeringsvaruindustrin med en
minskning pa 4,7 procent. Bland industrins delbranscher
fortsatte motorfordonsindustrin att minska och stod for
den storsta nedgédngen. Aven travaruindustrin har hittills
i ar statt for en betydande nedgang.

Industrins leverans- och
orderlage

Senaste uppift: augusti 2012
Kélla: SCB:s leverans- och orderstatistik

David Loov

Tredje manaden i foljd med sjunkande orderingang
Industrins orderingéng sjonk i augusti for tredje ménaden
i foljd sdsongrensat och jamfort med foregaende manad.
Hemma- och exportmarknaden, som de senaste mana-
derna turats om att std for den positiva respektive negativa
manadsutvecklingen, fortsatte att skilja sig at. Till skillnad
fran i juli var det exportmarknaden som stod for den
negativa utvecklingen denna manad med en nedgang pa
3,1 procent. Hemmamarknaden lyckades ddaremot vanda
foregdende ménads negativa utveckling och 6kade med
1,3 procent. Uppgangen pa hemmamarknaden var dock
for svag for att motverka nedgédngen pa exportmarknaden
vilket ledde till en total nedgang med 1,4 procent.

Leverans och order

Foérandring i procent

aug 12/ jun-aug 12/ aug 12/
jul 12 mar-maj 12 aug 11
Orderingang
Hemmamarknad 1 -1 -5
Exportmarknad -3 1 -7
Totalt -1 0 -7
Leveranser
Hemmamarknad 1 0 0
Exportmarknad 1 4 3
Totalt 1 2 1
5
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Den negativa utvecklingen forklaras framst av nedgang-
en fOr investeringsvaruindustrin, ddr exportorderingangen
foll kraftigt. Den huvudgrupp som visade starkast manads-
utveckling var industrin for icke varaktiga konsumtionsvaror
dér exportorderingangen tkade betydligt jamfort med juli.
Efter att ha tyngts av produktionsstorningar i borjan av dret
har denna huvudgrupp uppvisat en positiv utveckling under
de senaste manaderna och dr den enda huvudgrupp dar
orderingangen i augusti var hogre dn vid arsskiftet. Bland
industrins delbranscher var utvecklingen blandad. Storst
nedgang visade elektronikvaruindustrin dér bade hemma-
och exportmarknaden foll kraftigt vilket resulterade i en
total nedgéng pé 15,4 procent. Aven 6vrig maskinindustri
uppvisade en stor nedgang pa 10,4 procent. Det fanns
ocksa branscher vars uppgangar dimpade nedgangen.
Storst uppgang hade textilindustrin med en 6kning pa
10,9 procent. Aven motorfordonsindustrin gick bra med
en kraftig 6kning pa hemmamarknaden och industrin for
elapparatur aterhamtades efter nedgédngen i juli.

Industrins orderingang
Sasongrensade manadsvarden utjamnade med tremanaders
glidande medelvarde. Fasta priser
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Svag uppgang senaste tremanadersperioden

Trots att orderingdngen sjunkit de tre senaste manaderna
visade den senaste tremanadersperioden (jun—aug) en svag
uppgang pa 0,3 procent jamfort med foregaende trema-
nadersperiod. Detta forklaras framst av den svaga utveck-
ling i april vilket drar ner féregaende tremanadersperiod
(apr—maj). Uppdelat pd hemma- och exportmarknaden
stod exporten for en positiv utvecklingen pa 1,1 procent
medan hemmamarknaden sjonk med 0,7 procent. Pa
exportmarknaden var det framst huvudgruppen industri
for icke varaktiga konsumtionsvaror som stack ut med
en positiv utveckling pa 19,4 procent. Aven industrin for
energirelaterade insatsvaror har upplevt en stark export-
efterfragan under den senaste tremanadersperioden. Pa
hemmamarknaden &r det framst juni och julis negativa
utveckling i gruvindustrin som ger utslag pé treména-
dersjamforelsen. Nér det géller delbranscher som sticker
ut dr det aterigen annan transportmedelsindustrin som
uppvisar storst 6kning. Forklaringen dr den extrema tillfal-
liga uppgang branschen visade i juni. Nésta manad kan

man dérfér radkna med en nedgang nér juni forpassas till
jamforelseperioden. Storst negativt utvecklingstal visade
industrin for elapparatur vars orderingang har varit volatil
och dér exportmarknaden f6ll stort i juli ménad.

Arsutvecklingen fortsatt svag

Den ackumulerade orderingangen under aret var i augusti
5,2 procent ldgre &n under motsvarande period féregaende
ar. Den negativa utvecklingen var dvergripande for hela
industrin med endast nagra fa undantag. Bland de storre
huvudgrupperna visar samtliga negativa tal. Endast indu-
strin for energirelaterade insatsvaror har haft ett battre ar
an i fjol. Bland delbranscherna &r det endast industrin for
petroleumprodukter och annan transportmedelsindustri
som har haft positiva drsutvecklingar.

Leveranserna fortsatter att 6ka

Leveranserna visade dterigen positiva utvecklingstal med
en Okning pa 1,1 procent jamfort med foregaende ménad,
sdsongrensat. Hemma- och exportmarknaden 6kade med
1,2 procent vardera. Tremanadersjamforelsen visade en
okning pa 2,3 procent jamfort med foregaende period for
den totala industrin. Exportmarknaden fortsatte ga starkt
framat med 3,9 procent medan hemmamarknaden var i
det ndrmaste ofdrdndrad med en nedgéng pa 0,1 procent.

Industrins leveranser
Sasongrensade manadsvarden utjamnade med tremanaders
glidande medelvérde. Fasta priser
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Stigande trend for handelsnettot

Den svenska utrikeshandeln med varor fortsatte i septem-
ber att minska i vdrde. Bade varuexporten och varuimporten
har de senaste femton méanaderna, sedan juni 2011, haft
en nedatgaende trend och minskad med drygt 5 procent i
16pnade pris, rensat for sisongs- och trendeffekter. Under
de senaste manaderna har varuimporten minskat mer dn
varuexporten. Detta har inneburit att handelsnettot har
haft en uppétgaende trend de senaste manaderna trots den
forhallandevis kraftiga kronforstarkningen mot framforallt
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euron som intrdffade under sommarmanaderna.

Handelsvdrdet fran utrikeshandeln med varor har hallits
tillbaka av fallande handelspriser. Bade export- och import-
prisindex har visat en nedatgaende trend och minskat med
drygt 4 procent pa arsbasis. Nedgangen for import- och
exportpriserna har varit likvardig och indikerar inget storre
omslag nar utrikeshandelns vardeutveckling i ett senare
skede raknas om till ett volymmatt.

Varuexport, varuomraden

Varde mkr Andel Férandr

Varuomrade 2012 2011 % 12/11
jan—aug jan—aug %

Skogsvaror 84478 86303 10,7 -2
- Travaror 16 351 16 362 21 0
- Papper 52189 53032 6,6 -2
Mineralvaror 93355 97014 11,8 -4
- Jarnmalm 16245 14 420 21 13
- Jarn och stal 40772 46 853 52 -13
Kemivaror 94 851 93088 12,0 2
- Lakemedel 38 421 38 970 4,9 -1
Energivaror 79229 64066 10,0 24
Verkstadsvaror 343300 366651 434 -6
- Maskiner 125940 122508 15,9 3
- Elektrovaror 92851 110287 11,7 -16
- Vagfordon 79295 83603 10,0 -5
Ovriga varor 95076 91288 12,0 4
- Livsmedel 37602 35068 4.8 7
Totalt 790 288 798 410 100,0 -1

Varuexport, landomraden

Varde mkr Andel Foérandr
Omrade 2012 2011 % 12111
jan—aug jan-aug %
Europa 570412 564672 72,2 1
EU-lander 449202 447103 56,8 0
Ovriga Europa 121210 117570 15,3 3
Afrika 25982 31382 83 -17
Amerika 79474 81103 10,1 -2
Nordamerika 58675 58980 7,4 -1
Central- och Sydamerika 20799 22124 2,6 -6
Asien 94966 102331 12,0 -7
Mellandstern 20327 22603 2,6 -10
Ovriga lander i Asien 74639 79727 9,4 -6
Oceanien och 6vriga omraden 19455 18 921 25 3
Totalt 790 288 798410 100,0 -1
Handelsnetto

Senaste uppgift: september 2012
Kélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik

Fortsatt svag utrikeshandel

Varuexporten uppgick under september till 95,1 miljarder
kronor och varuimporten till 87,6 miljarder. Det ger ett
handelsnetto pa 7,5 miljarder kronor.

Utrikeshandeln med varor gav ett 6verskott pa 7,5
miljarder kronor under september enligt preliminéra be-
réakningar. For september 2011 var dverskottet 9,5 miljarder
kronor.
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Sveriges handelsnetto
Ackumulerade manadsvarden fran arets borjan.
Miljarder kronor. Lopande priser
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Varuexportens vdrde under september uppgick till 95,1
miljarder kronor och varuimportens till 87,6 miljarder. Va-
ruexporten och varuimporten har dirmed minskat i virde
med 13 respektive 12 procent jamfort med september 2011.
Handeln med lander utanfor EU gav ett dverskott pa 11,7
miljarder kronor medan EU-handeln gav ett underskott
pa 4,2 miljarder.

Antalet vardagar i september var tvd mindre jamfort
med september 2011.

Rensat for sdsongspaverkan visar handelsnettot ett
overskott pa 6,6 miljarder kronor fér september 2012 och
6,3 miljarder for augusti 2012. For juli var motsvarande
vérde 6,2 miljarder kronor.

Export och import av varor samt handelsnetto
Sasongrensade manadsvarden i I6pande priser. Trend.
Miljarder kronor
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Hittills under aret har vardet for varuexporten minskat
med 2 procent medan varuimportens varde minskat med
3 procent jamfort med motsvarande period forra aret.
Virdet av varuexporten under denna period uppgick till
885,7 miljarder kronor och vérdet av varuimporten till
826,1 miljarder. Handelsnettot for januari — september
2012 gav ddrmed ett 6verskott pa 59,6 miljarder kronor.
For motsvarande manader 2011 noterades ett dverskott
pa 55,3 miljarder.
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VARUHANDEL, SAMFARD-
SEL OCH TJANSTER

Total detaljhandel

Senaste uppgift: september 2012
Kaélla: SCB:s o HUI:s detaljhandelsindex

Stark uppgang for detaljhandelsférsaljningen

Efter en ljummen utveckling under sommaren rivstartade
detaljhandeln hosten med en Overraskande stark upp-
gang i september. Mellan augusti och september ckade
forsdljningsvolymen med hela 1,7 procent, sdsongrensat.
Det dr den kraftigaste ménadsvisa 6kningen i detaljhan-
deln pa 6ver ett ar, och innebar att detaljhandeln inledde
hosttorsédljningen med en ny hogstanotering. De starka
forsaljningssiffrorna i september berodde framforallt pd en
kraftig uppgéng inom sallanképshandeln som steg med
2,4 procent fran, medan dagligvaruhandeln 6kade med
0,5 procent, sasongrensat.

Uppgangen i september forbdttrade dven detaljhan-
delsutvecklingen sett ur ett nagot langre perspektiv. For-
sédljningsvolymen under tredje kvartalet 6kade med 0,5
procent, sdsongrensat och jamfort med kvartalet innan.
Det var sdllanképshandeln som utvecklades starkast under
det gangna kvartalet, men dven dagligvaruhandeln bidrog
svagt positivt.

Kraftig volymtillvaxt inom sallankdépshandein
Laget i detaljhandeln forbattrades betydligt &ven matt dver
tolv manader. Den kalenderkorrigerade forséljningsvo-
lymen 6kade med 4,6 procent i september, jamfort med
samma ménad i fjol. Aven hér var det en kraftig uppgang
i forséljningen av sdllankdpsvaror som drog upp med en
okning pa med 7 procent i arstakt. Dagligvaruhandeln
noterades for en uppgang pa 1,4 procent.

Total forséljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Flera branscher redovisade kraftig arlig forsaljnings-
tillvéaxt i september, och fyra av dessa redovisade en tva-
siffrig 0kning. Snabbast 6kade elektronikhandeln med
en uppgang pa 19,2 procent, i kalenderkorrigerat volym

och jamfoért med samma manad aret innan. Sport- och
fritidshandeln och mobelhandeln 6kade med 16,6 res-
pektive 10,1 procent.

Bok- och pappershandeln tog revansch i september efter
en svag utveckling tidigare i ar, och forsaljningsvolymen
okade med 12,6 procent i drstakt. Omséttningen i lopande
priser steg hér ocksa snabbast av samtliga branscher i sep-
tember, och morkare hostkvallar och inomhusvéader kan ha
péverkat forséljningen positivt. Aven Sko- och klddhandeln
vande upp och forséljningen steg med 6,5 respektive 6,4
procent. Den starka tillvixten inom postorderhandeln
stannade dock av i september med en volymokning pa
blygsamma 0,9 procent fran samma manad aret innan.

Branschuppdelad forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Endast tre branscher redovisade minskad forséljning i
september. Den kalla hosten kan delvis forklara inbroms-
ningen inom bygghandeln och fiarghandeln som backade
med 4,6 respektive 1,3 procent. Aven forséljningen av
Glasogon och optik minskade svagt med 1,3 procent.

Detaljhandel

Forsaljningsvolym inom detaljhandeln. Kalenderkorrigerad volym-
forandring i % jamfort med motsvarande period féregaende ar

sep jan—sep
2012 2012
Dagligvaruhandel 1,4 1,3
darav:
Detaljhandel, mest livsmedel 1,6 1,6
Specialiserad detaljhandel med
livsmedel, drycker o tobak 0,8 0,0
Sallankopsvaruhandel 7,0 3,6
darav:
Kladhandel 6,4 -0,9
Skohandel 6,5 5,6
Méobelhandel 10,1 0,2
Elektronikhandel 19,2 11,8
Jarn- och bygghandel —4.,6 -2,9
Farghandel -1,3 1,4
Bokhandel 12,6 -4,3
Guldsmedshandel 4.4 -6,0
Sport- o fritidshandel 16,6 8,6
Postorderhandel 0,9 6,3
Totalt detaljhandel 4,6 2,6
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Detaljhandeln upp 2,6 procent hittills i ar
Detaljhandeln har utvecklats relativt val hittills i ar, med
en uppgang i forsdljningsvolymen pa 2,6 procent jamfort
med motsvarande period i fjol. Det dr framforallt en stark
utveckling for handeln med sallankdpsvaror pé 3,6 procent
som har star bakom forsdljningsuppgéngen totalt, men
dven dagligvaruhandeln har 6kat svagt.

Matt i volym har elektronikhandeln redovisat den
starkaste forsdljningstillvaxten ar med en uppgang pa
11,8 procent. Aven postorderhandeln och sport- och fri-
tidshandeln har uppvisat kraftiga dkningar med pa 8,6
respektive 6,3 procent, jamfort med motsvarande period i
fjol. Trots tecken pa att en vandning kan vara pa gang har
guldsmedshandeln uppvisat den svagaste forséljningsut-
vecklingen under aret med en minskning pa 6 procent,
medan forsaljningsvolymen inom bok- och pappershandeln
har minskat med 4,3 procent.

Personbilar och lastbilar

Senaste uppgift: september 2012
Kélla: SIKA:s register for fordonsstatistik

221 297 personbilar, vilket dr 10 procent férre &n under
motsvarande period i fjol.

Svagare efterfragan pa lastbilar

Marknaden for lastbilar har utvecklats svagt i ar och efter en
pausinedgangen under sommaren, noterades nyregistre-
ringarna for nya motgangar i september med en minskning
pa 1,7 procent fran manaden innan, sdsongrensat. Det
innebdr att lastbilsregistreringarna var ndstan 17 procent
lagre dn vid inledningen av aret.

Utvecklingen pa lastbilsmarknaden &r svag dven sett
ur ett kvartalsperspektiv. Antalet nyregistrerade lastbilar
minskade med 2,5 procent tredje kvartalet, sisongrensat
och jamfort med kvartalet innan. Hittills i &r har 34 199
lastbilar nyregistrerats, vilket &r 12 procent farre dn mot-
svarande period i fjol.

Produktionen inom
tjanstesektorn

Senaste uppgift: augusti 2012
Kélla: SCB:s tjidnsteproduktionsindex

Aterhdmtning pa personbilsmarknaden

Efter en svag utveckling under de senaste manaderna
aterhdmtades nyregistreringen av personbilar nagot i
september, med en 6kning pa 0,5 procent frin manaden
innan, sasongrensat. Det har varit en relativt trog sommar
pa personbilsmarknaden, och uppgangen i september var
den forsta sedan juni.

Nyregistrerade personbilar
Sasongrensade manadsdata
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Trots en sval utveckling under juli och augusti har
laget forbattrats lite jamfort med i varas sett ur ett kvar-
talsperspektiv. Korrigerat for sasongvariationer var antalet
nyregistrerade bilar tredje kvartalet 1,3 procent fler an
kvartalet innan, vilket framforallt berodde pa en mycket
svag utveckling for nyregistreringarna i april och maj.

Léget pa personbilsmarknaden har dock forsvagats
betydligt fran i fjol. Under september nyregistrerades 24 012
personbilar, vilket var 16 procent farre d&n motsvarande
manad aret innan. Det forsdmrade ldget framkommer
ocksa tydligt av att det hittills under 2012 har nyregistrerats
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Tjansteproduktionen vande upp

Efter att ha sjunkit tvda manader i rad steg tjdnsteproduk-
tionen i augusti med 0,3 procent, sdsongrensat och jamfort
med féregdende manad. Uppgangen var oviantad da manga
hade raknat med att tillbakagdngen i juni—juli var bérjan
pa en storre nedgang. Jamfort med foregdende méanaders
nedgdng var 6kningen dock mattlig och produktionsvo-
lymen var i augusti fortfarande mer &n en procent lagre
an imaj. Att tjinsteproduktionen sammantaget utvecklats
svagt under sommaren syns tydligt sett till utvecklingen
ur ett tremanadersperspektiv. Under juni—augusti 6kade
produktionsvolymen endast med 0,1 procent, sasongrensat
och jamfort med narmast foregaende tremanadersperiod.
Det innebaér en tydlig ddimpning jamfort med foregdende
perioder, vilket delvis forklaras av att det mycket starka
utfallet i maj nu forpassats till jamforelseperioden.

Tjansteproduktionsindex

Produktionen inom tjanstesektorn. Kalenderkorrigerad volymfor-
andring i % jamfort med motsvarande period féregaende ar

aug jan—-aug

2012 2012

Motorhandel -5,4 -2,8
Partihandel -0,8 0,7
Detaljhandel 1,3 1,5
Transport och magasinering -1,0 -1,8
Hotell och restaurang 3,0 3,2
Telekommunikation 1,2 2,7
Datakonsultverksamhet o.d. 7,8 7,0
Foretagstjanster -1,2 515)
Kultur, néje och fritid 2,2 1,9
Total tjanstesektor 1,2 2,0

Fortsatt svag arlig tillvaxttakt
Tillvaxttakten matt dver tolv manader, som i juli ddimpades
ordentligt, landade i augusti pa 1,2 procent kalenderkor-
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Stark tjansteexport senaste aren

Sedan mitten pa det forra decenniet har tjansteexporten vixt
snabbare dn varuexporten och har under 2012 limnat ett
positivt bidrag till BNP-tillvdxten. I denna artikel presenteras
tiansteexportens utveckling sedan 1993 samt dess innehdll
under andra kvartalet i dr. Man kan konstatera att en stor del
av tjansteexporten dr ndara kopplad till varuhandel, men att den
mer renodlade tjanstehandeln dr pd frammarsch.

Stora handelsoverskott under lang tid

Som det ofta framhalls sa dr Sverige en ppen ekonomi
med en stor utrikeshandel och handeln med omvérlden
har en stor betydelse for vart vélstand. Sedan mitten pa
1980-talet har Sverige haft ett positivt handelsnetto vilket
enkelt uttryckt betyder att vi exporterar mer dn vi impor-
terar. Nar Riksbanken i slutet av 1992 6vergav den fasta
vaxelkursen och kronan sjonk kraftigt i varde starktes var
konkurrenskraft och exporten fick en rejdl skjuts. Handelso-
verskottet véixte da ytterligare och har sedan dess legat pa
en internationellt sett mycket hog niva. I férhallande till
BNP har Sverige ett storre 6verskott fran utrikeshandeln an
i klassiska exportlander som Kina, Hongkong och Sydkorea.

Tjansteexporten vaxer

Forsaljning dver nationsgranser har traditionellt sett bestatt
av varuhandel och den svenska exporten bestar fortfa-
rande till cirka 70 procent av fysiska varor. Sedan mitten
pa 00-talet har dock tjansteexporten utvecklats starkare
dn varuexporten och blivit allt viktigare for ekonomin.
Sedan borjan pa 2000-talet har tjansteexporten ocksa okat
betydligt snabbare dn tjdnsteimporten och tjanstehan-
delsnettot har dérmed lamnat ett starkt positivt bidrag till
BNP-tillvaxten. Efter att tidigare ha visat underskott visar
utrikeshandeln med tjanster sedan 2003 ett 6verskott.

Exportens utveckling
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Export av tjdnster uppstar nér en svensk enhet saljer
tjanster till en utldndsk enhet. En ekonomisk enhet de-
finieras inte som svensk eller utldndsk utifran vem som
dger den, utan pa basis av var den har sin stadigvarande
verksamhet. En enhet rdknas som stadigvarande om den
bedriver verksamhet pa en plats i mer an ett ar. Ett fore-
tag som verkat i Sverige i mer dn ett ar raknas allsta som
svenskt, dven om det dr ett dotterforetag eller en filial till
ett utlindskt foretag.

Alla inkomster av tjansteforsaljning till utlindska kunder
betraktas som export av tjanster oavsett var tjdnsten utfors.
Det innebdr att t.ex. royalties fran utlindska foretag samt
kommissioner och provisioner i ssmband med uppdrag for
utldndska kunder betraktas som tjansteexport.

Nettoexport
Miljarder kronor, 2011 ars prisniva
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Resevalutan storst

Den ovan beskrivna utrikeshandeln med tjanster bestar
framst av transaktioner mellan féretag. Den enskilt storsta
posten i tjdnsteexporten bestar dock av privat konsumtion,
sa kallad resevaluta. Med detta menas utlandska med-
borgares konsumtion i Sverige, exempelvis nar utlandska
turister bor pa svenska hotell och &ter pa svenska restau-
ranger. Viktigt att komma ihag ar att resevaluta omfattar
allt som utlandska medborgare koper i Sverige, bade varor
och tjdnster. Aven e-handel riknas som resevaluta, om en
utlandsk privatperson bestéller en vara via internet fran
Sverige sa rdknas det som svensk tjdnsteexport, trots att
det egentligen dr en vara som sljs. Ett annat exempel pa
varuhandel som raknas som tjanstehandel ar granshandel.
Nar exempelvis norska medborgare kommer till Sverige
och handlar livsmedel och alkohol sa rdknas det som
tjansteexport till Norge.

Statistiska centralbyrdin
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Resevalutaexporten har pa senare ar vaxt starkt och
ar nu ungefdr lika stor som importen. Orsaken till detta
ar delvis att den utlandska turismen i Sverige okat, men
framforallt att den norska granshandeln stigit kraftigt.

Varuhandel genererar tjanstehandel

Den nast storsta posten i tjidnsteexporten ar handel, som
under andra kvartalet i ar till dver 95 procent bestod av sa
kallad merchanting (trepartshandel). Merchanting innebar
att ett svenskt bolag utomlands handlar med varor som
producerats av ett utlandskt dotterbolag. Tekniskt sett
koper moderbolaget varan av sitt utlandska dotterbolag
och sdljer direkt den vidare till en utlandsk kopare. Varan
passerar aldrig den svenska gransen, men det gor daremot
betalningarna. Skillnaden mellan kop- och vidareforsalj-
ningspriset, det vill sdga marginalen, ses som en tjanst
utford av det svenska moderbolaget och rdknas darmed
som svensk tjansteexport.

Tjansteexportens innehall

Andra kvartalet 2012 Procent
Resevaluta 18
Handel 16
Transport och magasinering 14
Information och kommunikation 14
Foretagstjanster 11
Uthyrning och leasing 10
Huvudkontor och radgivning 10
Finansiella tjanster 4
Ovrigt 4

Merchanting nara kopplat till varuhandeln
Merchanting har véxt snabbt under det senaste decenniet
vilket delvis forklaras av att produktion flyttats utomlands.
Nar tillverkning flyttas till utlindska dotterbolag minskar
den svenska varuexporten, en del av detta kompenseras
dock med merchanting som istéllet lyfter tjansteexporten.
En annan forklaring till att merchanting okat ar ett and-
rat beteende hos foretagen. Tidigare var det vanligare att
utldndska dotterbolag sjdlva skotte forsaljningen av sina
producerade varor. Vinsten i det utlaindska dotterbolaget
fordes da over till moderbolaget genom aktieutdelning
och kom darigenom till Sverige utan att det paverkade
var BNP (ddremot paverkades BNI).

Fram till 2008 6kade merchanting snabbare dn den 6vrig
tjdnsteexporten, men i samband att varuhandeln i varlden
minskade under finanskrisen sjonk den tillbaka. Detta
understryker merchantings ndra koppling till varuhandeln.
I den nya europeiska standarden fér nationalrakenskaper,
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som ska implementeras 2014, klassas merchanting om fran
tjdnstehandel till varuhandel.

Stor export inom sjoéfarten

Aven den tredje storsta posten i tjansteexporten, transport-
och magasineringstjanster, ar ndra kopplad till varuhandeln.
Dessa tjanster ar ju en form av stodtjanster till handeln
med varor, och om ingen varuhandel skulle ske skulle
inget behov av dem finnas. Den delbransch som star for
den storsta exporten dr sjofarten, en bransch som ar mycket
internationell ddr redare fran olika ldnder konkurrerar om
transporter over hela vérlden. En stor del av den relativt
stora svenska rederindringens transporter utfors darfor at
utldndska kunder.

Teknisk utveckling gynnar tjanstehandeln
Medan den ovan beskriva tjanstehandeln har en tydlig
koppling till varuhandeln bestar ovriga poster av mer
renodlad tjanstehandel. Tack vare den snabba tekniska
utvecklingen kan dessa tjanster numera ofta produceras i
Sverige och enkelt levereras till kunder varlden 6ver. Enligt
rapporter frain OECD och den amerikanska statistikbyrdn
BEA har tjanstehandel som mgjliggjorts med informations-
och kommunikationsteknik (IKT) 6kat snabbare &n 6vrig
tjianstehandel under 2000-talet. Den tjanstegrupp som
tjdnat mest pa utvecklingen &r finansiella tjdnster. I Sverige
ar exporten av dessa dock fortfarande relativt liten.
Exporten av just IKT-tjénster &r ddremot stor och ut-
gjorde under andra kvartalet i ar cirka 14 procent av tjans-
teexporten. Den storsta delbranschen dr datakonsulttjanster
som star for cirka tva tredjedelar.

Betydande export av forskning och utveckling
Aven inom &vriga typer av konsulttjanster, som ingar i
gruppen foretagstjanster, dr exporten relativt stor. Den
storsta delposten ar forskning och utveckling (FoU) och
dérefter kommer teknikkonsulttjanster. FoU-exporten ut-
fors till viss del av den akademiska varlden men lejonparten
sker i néringslivet. Foretagens FoU-export bestar till stor
del av koncernintern forsiljning dér forskningsenheter i
Sverige finansieras av utlindska bolag i samma koncern.

Uthyrning och leasing respektive huvudkontors och
radgivningstjanster star for ungefdr en tiondel var av tjans-
teexporten. Den forstndmnda bestar framst av ersattning
for immateriella réattigheter medan huvudkontors- och
radgivningstjanster framst bestar av koncerninterna trans-
aktioner dar svenska bolag fakturerar sina utlandska dot-
terbolag for olika typer av radgivningstjanster. I gruppen
Ovrigt dominerar resetjansterna.
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rigerat. Aven om det innebar en viss stegring jamfort med
foregaende manads 0,9 procent sa var den arliga tillvaxt-
takten i augusti bland de svagaste sedan finanskrisen.
Efter ett par mycket goda ar blir det alltmer tydligt att
tjanstesektorns tillvaxt har dimpats betydligt.

Efter att tidigare under aret ha utvecklats svagt har
den tungt vidgande fastighetsbranschen fatt upp farten
och lamnade med en uppgang pa 4,5 procent det storsta
bidraget till den drliga tillvixten. Den bransch som 6kade
produktionen mest var dock utbildningsvdsendet med en
uppgang pa dver 10 procent. Datakonsulterna fortsétter
ocksa att ga starkt med en produktionsékning pa knappt
atta procent. Foretagstjansterna fortsdtter daremot att
tappa och noteras for en nedgang pa drygt en procent.
Sommarmanaderna har inneburit en dramatisk forsvagning
for denna betydande bransch som gétt fran en tillvaxttakt i
juni pd ndstan atta procent till att bara tva mdnader senare
alltsa uppvisa en negativ utveckling. Motorhandeln fort-
satter sin kraftgdng och noteras for en nedgang pa drygt
fem procent. Transportsektorn har det ocksa fortsatt tungt
och redovisar precis som tidigare under dret en nedgang i
produktionsvolymen.

Produktionen upp 2 procent hittills i ar

Under perioden januari-augusti har tjdnsteproduktionen
stigit med 2 procent, kalenderkorrigerat och jamfoért med
motsvarande period i fjol. Den bransch som gatt starkast
hittills i ar dr hédlso- och sjukvdrd med en 6kning pa 7,8
procent. Aven datakonsulterna och utbildningsvésendet
har gatt bra och uppvisar stora produktionsdkningar. Fo-
retagstjdnsterna uppvisar dn sa lange en stark uppgang
pa 5,5 procent men med nuvarande situation riskerar
utvecklingstalen att dimpas betydligt under hosten. Den
bransch som gatt simst i ar 4r motorhandeln med en
nedgédng pa 2,8 procent.

BYGGMARKNAD

Byggforetagen ser ingen ljusning
Enligt Konjunkturbarometern har orderingangen till bygg-
och anldggningsverksamhet fortsatt att minska under tredje
kvartalet och missnojet med orderldget har 6kat. Narmare
tva tredjedelar av foretagen dr nu missnéjda med order-
stockens storlek och bilden &r likartad for saval husbyggare
som for anlaggningsverksamhet. Aven byggproduktionen
har sjunkit och foretagen har skurit ned ytterligare i perso-
nalstyrkan. Ungefar hélften av foretagen anger otillracklig
efterfrigan som fraimsta hinder for verksamheten och nar-
mare 30 procent av féretagen uppger “andra faktorer”som
huvudfaktor. Anbudspriserna har sankts under perioden.
Byggforetagen &r pessimistiska och rédknar inte med
nagon snart forbattring av laget. Orderingang och anbuds-
priser véntas fortsétta att minska och byggproduktion och
sysselsattning bedoms fall ytterligare. Forvantningarna pa
ett ars sikt dr ocksa relativt pessimistiska. Drygt vart tredje
foretag raknar med en forsamring av byggmarknaden
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jamfort med nuldget, ungefdr hélften av foretagen tror att
laget blir oférandrat, medan endast vart tionde foretag
forutser en forbattring.

PRISER

Konsumentpriser

Senaste uppgift: september 2012
Kaélla: SCB:s konsumentprisindex

Inflationstakten 0,4 procent

Inflationstakten var 0,4 procent i september, vilket dr en
nedgdng sedan augusti da den var 0,7 procent. Fran au-
gusti till september steg KPI med i genomsnitt 0,4 procent.
Under motsvarande period forra aret 6kade KPI med 0,7
procent. Inflationstakten enligt KPI med fast réanta (KPIF)
var 0,9 procent i september.

Inflationstakten
Procentuell férandring jamfort med motsvarande manad
féregaende ar
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Senaste manaden: priserna upp 0,4 procent

KPI steg med i genomsnitt 0,4 procent fran augusti till
september 2012. Till den totala uppgangen den senaste
manaden bidrog sdsongsnormala prisdkningar pa klader
och skor (9,4 procent) med 0,5 procentenheter. Hogre priser
pa drivmedel (1,2 procent) bidrog med 0,1 procentenhet
till 6kningen. Uppgangen motverkades av ldgre rantekost-
nader for egna hem (—4,5 procent), som bidrog nedat med

0,2 procentenheter.

Senaste tolv manaderna: priserna upp 0,4 procent
Inflationstakten, det vill sdga forandringen i KPI under
de senaste tolv mdnaderna, var 0,4 procent i september,
vilket dr en nedgéng sedan augusti da den var 0,7 procent.

Till den totala uppgangen sedan september 2011 bidrog
6kade transportkostnader (2,7 procent) med 0,4 procent-
enheter, vilket fraimst berodde pd hogre drivmedelspriser
(7,4 procent), som bidrog med 0,3 procentenheter. Det
senaste drets hyreshdjningar (2,6 procent) bidrog ocksa
uppat med 0,3 procentenheter. Slutligen bidrog prisok-
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ningar pa livsmedel (1,6 procent) och tobak (10,8 procent)
till uppgangen med 0,2 procentenheter vardera.

Konsumentprisernas utveckling
December féregaende ar = 100

index

103

102 |\
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Uppgangarna motverkades delvis av lagre réantekost-
nader for egna hem (-2,4 procent) och prissankningar pa
hemelektronik (15,4 procent), som vardera bidrog nedat
med 0,3 procentenheter. Vidare bidrog ldgre priser pa
hushallsel (-3,9 procent) med 0,2 procentenheter nedat.

KPI for september 2012 var 314,81 (1980=100).

Konsumentprisernas forandring

September 2012 Bidrag till
Eérandring fran  férandring
Foéregaende sep sedan sep
manad 2011 201"
Livsmedel och alkoholfria drycker -0,3 1,6 0,2
Alkoholhaltiga drycker och tobak 0,0 4,6 0,2
Klader och skor 94 -21 -0,1
Boende -0,8 0,1 0,0
Inventarier och hushallsvaror 0,3 -11 -0,1
Halso- och sjukvard 0,1 3,0 0,1
Transport 0,6 2,7 0,4
Post och telekommunikationer -0,2 -28 -0,1
Rekreation och kultur 06 -25 -0,3
Utbildning -0,2 1,5 0,0
Restauranger och logi 00 -0,3 0,0
Div varor och tjanster 0,1 2,7 0,1
KPI totalt 0,4 0,4 0,4

1) Procentenheter

De svenska inflationsmatten

Sep Foérandring i procent sedan
aug 2012 sep 2011

KPI 0,4 0,4

NPI 0,4 0,7

HIKP 0,7 0,9

KPIX 0,7 1,0

KPIF 0,7 1.1

NPI (Nettoprisindex) anger férandringen av konsumentpriserna exkl. nettot
av indirekta skatter och subventioner.

HIKP (Harmoniserat konsumentprisindex) har utvecklats av EU som ett
internationellt jamférbart matt pa inflationen.

| KPIX (tidigare bendmnd UND1X) exkluderas rantekostnader fér egna hem
samt effekten av andrade indirekta skatter (utom I6nerelaterade indirekta
skatter) och subventioner fran KPI.

| KPIF (KPI med fast ranta) berdknas egnahemsagarnas rantekostnader vid
en konstant réntesats.

Statistiska centralbyrin

Priser i producent-, export- och
importleden

Senaste uppgift: september 2012
Kaélla: SCB:s producentprisindex

Producentpriserna fortsatt ner

Producentpriserna totalt sjonk med 0,7 procent fran augusti
till september. Under samma period sjonk priserna pa ex-
portmarknaden med 1,4 procent och pa importmarknaden
med 2,2 procent. P4 hemmamarknaden ¢kade priserna
med 0,1 procent.

Léagre priser pa datorer, elektronikvaror och optik samt
6vriga maskiner bidrog till nedgangen pa bade import- och
exportmarknaden. Dartill bidrog ldgre priser pa raolja till
nedgangen pa importmarknaden. Hogre priser pa el, gas
och fjarrvarme bidrog till uppgangen pa hemmamarkna-
den. En bidragande faktor till den totala nedgangen &r en
forstarkning av den svenska kronan.

Exportprisindex, importprisindex och
producentprisindex
Procentuell férandring jamfort med motsvarande manad
féregaende ar

procent
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Priserna for inhemsk tillgdng, det vill sdga producent-
priserna pd hemmamarknaden tillsammans med import-
priserna, sjonk i genomsnitt med 1,0 procent fran augusti
till september.

Jamfort med september forra aret har producentpriserna
totalt sjunkit med 1,9 procent. Pa exportmarknaden har
priserna sjunkit med 4,1 procent och pa importmarknaden
med 4,4 procent. P& hemmamarknaden har priserna okat
med 0,4 procent medan priserna for inhemsk tillgang har
gatt ned med 2,0 procent.

Byggpriser

Senaste uppgift: september 2012
Kaélla: SCB:s byggprisindex

Augusti-september 2012 -0,1 %

Mellan augusti och september 2012 sjonk faktorprisindex
med 0,1 procent. Entreprendrens kostnader var oférdand-
rade. Gruppen Transporter, drivmedel, elkraft gick upp med
0,3 procent. I den gruppen 6kade dieseloljan och lastbils-
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kostnaderna med 1,5 respektive 0,2 procent. Kostnaden
for Loner, Maskiner och Omkostnader var oforandrade.

Byggmaterialkostnaderna var ofdrdndrade i september.
Malning, dvrigt byggmaterial och snickerier var de bygg-
material som gick upp ndgot.Vita varor, VVS-material och
armeringsstal var oférdndrade medan &vriga byggmate-
rialkostnader sjonk en aning.

Byggherrekostnaderna sianktes med 0,7 procent. Det
berodde pa att rantekostnader sjonk med 5,2 procent.

September 2011-september 2012 +1,8
Faktorprisindex 6kade pa arsbasis. Mellan september 2011
och september 2012 gick faktorprisindex upp med 1,8
procent.

Entreprendrens kostnader steg med 1,9 procent. Det
berodde bl.a. pa att omkostnader och 16ner hojdes med
3,4 respektive 2,4 procent. Byggmaterial och maskiner gick
upp négot. Transporter, drivmedel, elkraft 6kade med 0,2
procent. I den gruppen steg dieselolja och lastbilstransporter
medan elkraft sjonk med 7,3 procent.

Byggmaterialet star for en 6kning med 1,7 procent, vars
paverkan totalt sett var 0,9 procentenheter.

De byggmaterial som dkade mest var malningsmaterial
och gruppen ovrigt byggmaterial som bada gick upp med
3,4 procent. Snickerier steg med 3,2 procent. Betongva-
ror och VVS-material hojdes med 2,5 respektive med 1,9
procent. Armeringsstal gick upp med 1,8 procent. Ovriga
byggmaterialkostnader steg nagot medan travaror och vita
varor hade en liten sinkning.

Byggherrekostnaderna steg med 0,6 procent pé arsbasis.
Den marginella héjningen beror pa sankta rantekostnader
och okade lénekostnader.

ARBETSMARKNAD

Sysselsattning och
arbetsloshet

Senaste uppgift: september 2012
Kaélla: SCB:s arbetskraftsunders6kningar

Peter Beijron

I september kom flera tecken pa en férsvagning av arbets-
marknaden. Fér andra manaden i rad var arbetslosheten
hogre jamfor med samma period 2011 och sdsongrensade
och trendjusterade data visar att den positiva trenden for
antalet sysselsatta har forsvagats, samt att antalet arbets-
16sa Okar.

Enligt Arbetsformedlingens statistik minskade antalet
lediga platser som anmaldes till landets arbetsférmedlingar
iseptember med 15 procent jamfoért med motsvarande pe-
riod féregaende ar. Dessutom har antal varsel okat tydligt
och Sppet arbetslosa har stigit nagot.

Tidsbegransat anstallda minskade med 44 000
Antalet sysselsatta personer i aldern 15-74 ar var 4 680 000
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iseptember 2012, vilket motsvarar en sysselsdttningsgrad
pa 65,7 procent. Det dr andra manaden i féljd som antalet
sysselsatta inte Okar. F6r madnnen var sysselsédttningsgraden
68,4 procent och for kvinnorna var den 62,9 procent.

Antal sysselsatta
Alder 15-74 ar. Sésongrensade manadsvarden

1 000-tals personer
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Antalet tidsbegrdnsat anstillda har inte sedan decem-
ber 2011 uppvisat nagon sékerstilld 6kning jamfort med
motsvarande manad foregaende ar. I september 2012
minskade antalet tidsbegrénsat anstdllda med 44 000
personer. Antalet fast anstillda 6kade daremot med 56 000.

Sasongrensat uppgick antalet sysselsatta i aldern 15-74
ar till 4 683 000 i september 2012. Det motsvarar en sys-
selsdttningsgrad pa 65,6 procent. Sysselsattningsgraden
bland médnnen var 68,3 och bland kvinnorna 62,9 procent.
Sasongrensade och trendjusterade data visar pa en fortsatt
uppatgaende trend av antalet sysselsatta.

Antalet arbetade timmar 159,9 miljoner

Det totala antalet arbetade timmar uppgick i september
2012 till i genomsnitt 159,9 miljoner timmar per vecka.
Det &r en ingen statistiskt sdakerstalld forandring jamfort
med samma period forra aret.

Arbetsmarknad

Antal sysselsatta,  Antal arbetade Ant. arbetslosa

1 000-tal timmar, 10 000-tal 1 000-tal

2011 2012 2011 2012 2011 2012
jan 4546 4524 14120 14 160 408 394
feb 4557 4576 15 270 15 300 392 389
mar 4565 4643 15 340 15490 404 389
apr 4 601 4 609 14 410 14 260 396 390
maj 4606 4629 16 070 14 500 395 410
jun 4754 4802 13 810 14 800 458 465
jul 4813 4859 8 920 9 320 359 367
aug 4721 4738 12 830 12 510 336 366
sep 4652 4680 15 890 15990 341 376
okt 4635 15 980 345
nov 4629 15 800 334
dec 4621 13 900 353

Uppgifterna baserar sig pa den nya aldersindelningen i AKU, dvs. 15-74 ar,
och antal arbetsldsa inkluderar heltidsstuderande som sokt och kunnat ta
arbete.

Arbetslosheten 6kade
Antalet arbetslosa personer i dldern 15-74 &r var 366 000
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i september 2012, vilket &dr en 6kning med 35 000 jamfort
med september 2011. Av de arbetsldsa var 192 000 mén
och 183 000 kvinnor, en dkning f6r kvinnorna med 22 000.

Den relativa arbetslosheten, det vill sdga andelen ar-
betsldsa av arbetskraften, var 7,4 procent, en 6kning med
0,6 procentenheter jamfort med samma manad foregaende
ar. Bland ménnen var arbetslosheten 7,2 procent medan
motsvarande siffra for kvinnorna var 7,6 procent. Det
dr andra mdnaden i rad som bade antalet och andelen
arbetslosa okar.

Relativ arbetsloshet
Alder 15-74 ar. Inkl. heltidsstuderande som sokt arbete.
Sasongrensade manadsvarden

procent

10

2008 2009 2010 2011 2012

Bland ungdomarna i aldern 15-24 ar var 138 000 arbets-
16sa i september 2012, vilket motsvarar en arbetsloshet for
denna grupp pa 22,2 procent. Av de arbetsldsa ungdomarna
var 53 000 heltidsstuderande.

Sasongrensat uppgick antalet arbetslosa personer till
398 000, vilket motsvarar en arbetsloshet pé 7,8 procent.
Bland ménnen var 7,8 procent arbetslosa och motsvarande
bland kvinnorna var 7,9 procent. Fér bade antalet och
andelen arbetslosa ar trenden uppatgaende.

Varslen 6kade

I september 2012 ckade summan av antalet registrerade
arbetslosa och antalet personer i program med aktivitets-
stod med 24 000 till 393 000, jamfort med september 2011.
Antalet lediga platser som anmaldes till landets arbets-
formedlingar uppgick till 47 000, vilket ar 8000 farre &n
motsvarande manad ett ar tidigare. Antalet personer som
varslades om uppsagning var 7 300, vilket dr 2 800 fler an
motsvarande manad i fjol.

Arbetskraftskostnader och loner
Senaste uppgift: augusti 2012
Kélla: SCB:s arbetsmarknadsstatistik

Den prelimindra genomsnittliga timlonen for arbetare var
under augusti 2012 146,30 kronor exklusive évertidstillagg
och 148,00 kronor inklusive Overtidstilldgg, vilket dr en
okning med 2,5 procent respektive 2,3 procent jamfort
med augusti 2011. Under augusti 2012 var den prelimindra
genomsnittliga manadslonen for tjiansteman 34 340 kronor
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exklusive rorliga tillagg och 34 950 kronor inklusive rorliga
tillagg, vilket dr en 6kning, i bada fallen, med 2,8 procent
jamfort med augusti 2011.

Arbetskostnaden for en arbetare inom utvinning av
mineral och tillverkningsindustrin har for augusti 2012
berdknats till 258,47 kronor per timme, vilket ger ett ar-
betskostnadsindex pa 109,4 en forandring med 3,2 procent
jamfort med augusti 2011. Arbetskostnaden for en arbe-
tare inom den privata sektorn totalt har for augusti 2012
berdknats till 238,51 kronor per timme och for tjansteman
inom den privata sektorn till 52 160 kr per manad. Detta
ger ett arbetskostnadsindex for arbetare pa 106,9 en dkning
med 2,2 procent jamfort med augusti 2011. Motsvarande
index for tjanstemdn blir 110,2, en 6kning med 3,6 procent
jamfort med augusti 2011.

FINANSMARKNAD

I USA handlar det mesta just nu om presidentvalet som
kommer i november och marknaden reagerar nu pa sa vél
ekonomisk statistik som pa presidentkandidatmatningar.

I Europa dr det fortsatt osdkert pa finansmarknaden,
dven om rdntan pa spanska statsobligationer fortsdtter
ned. Sverige har linge statt emot bra men de senaste sift-
rorna pekar pa en konjunkturnedgang och den svenska
finansmarknaden har paverkats negativt som foljd av laget
i resterande Europa. Efter sénkningen av repordntan i sep-
tember valde Riksbanken vid moétet i oktober att behalla
styrrantan pa 1,25 procent och menar pa att den redan
laga rantenivan ér tillrdcklig for att stimulera ekonomin.
Samtidigt sanktes dock rdntebanan och en sdnkning i
slutet av aret dr inte uteslutet. Tillsammans med samre
konjunkturutsikter frdn KlI:s konjunkturbarometer fick
detta valutamarknaden att reagera negativt.

Valutakursindex for kronan
Manadsgenomsnitt
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Forsvagning av kronan
Till f6ljd av svagare konjunktursignaler samt ckande ar-
betsloshet och lag inflation under oktober har kronan
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forsvagats mot saval euron som dollarn och pundet. Den
31 oktober koptes en euro for 8,62 kronor, 18 ére dyrare dn
vid utgangen av foregaende manad. Dollarn, som tidigare
under hosten forsvagats mot kronan, har nu blivit 10 6re
dyrare och kostade 6,63 kronor. Pundet har rort sig minst
av dessa men dnda blivit 8 dre dyrare och kostade 10,68
kronor vid samma tidpunkt.

Valutakurser
Svenska kronor i forhallande till dollar och euro.
Manadsgenomsnitt
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Interbankréntan ned

Sedan foregdende sankning av styrrantan vid motet i
september har spreaden mellan STIBOR 3 manader och
reporantan kontinuerligt minskat och var den 30 oktober
24 punkter. Rantan pa STIBOR 3 méanader har sedan
manadsskiftet sjunkit med 11 punkter till 1,49 procent.
Samtidigt steg de korta marknadsrdntorna nagot i slutet av
oktober och en tremanaders statsskuldvéxel kunde képas
till 1,10 procent, 10 punkter upp fran féregaende manads-
skifte. Den langa rdntan har under manaden stigit och en
statsobligation med 10 ars 16ptid kunde den 30 oktober
kopas till 1,52 procent, upp 5 punkter.

Korta rantor
3 man statsskuldvéxlar (motsv)

procent
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Kélla: Riksbanken
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De amerikanska korta rdntorna har inte rort sig speciellt
mycket under perioden, diremot har de langa réantorna
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stigit nagot. En statsobligation med 10 ars 16ptid kunde
den 25 oktober kopas till rantan 1,86 procent, att jamforas
med utgangen av september da rdntan var 1,65 procent.
De sista dagarna i oktober var stangda for handel pa grund
av stormen Sandy.

Langa réntor
10-ariga statsobligationer

procent
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Svag nedgang pa Stockholmsboérsen

Under oktober har foretagen kommit med kvartalsrapporter
och marknaden har reagerat pa saval denna mikrodata som
pa makroekonomisk statistik, vilket lett till skilda utgdngar
for olika marknader. Oktober har préglats av svaga bade
upp- och nedgangar pa vérldens borser. Hang Seng, Hong-
kongsbdrsen, har varit ett av de frimsta undantagen och
hade den 30 oktober stigit med 2,8 procent. Aven London-
borsen hade vid samma tillfalle gatt relativt bra och stigit
med 1,9procent medan Frankfurtborsen gatt nagot samre
och stigit med 1,0 procent. Vid stingning den 26 oktober
hade Dow Jones, som hade stangt 29 och 30 september pa
grund av stormen Sandy, backat med 0,1 procent, medan
Nasdaq gatt samre, ned 4,1 procent. Stockholmsborsen
gick dven den ned, med 1,3 procent, i oktober.

Aktiekurserna
Stockholmsbdrsens generalindex
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Pernilla Lindblad, Finansmarknadsstatistik
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INTERNATIONELL UTBLICK

Konjunkturindikatorer fér nagra lander och -omraden
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Kalla: OECD

Leading indicator*

* OECD har bytt referensserie for den ledande indikatorn fran industriproduktion till BNP. Indikatorn fér EU avser Euroomradet.

BNP-tillvixten har stannat av for ménga industrildnder,
och OECD-omradet redovisade nolltillvaxt under andra
kvartalet i bade kvartals- och arstakt. I Europa dr det eko-
nomiska klimatet &nnu simre och i EU minskade BNP med
0,2 procent mellan férsta och andra kvartalet, sisongrensat.
OECD:s ledande indikator fér EU minskade ocksa svagt
i bade juli och augusti. Indikatorn befinner sig pa den
lagsta nivan sedan oktober 2009, vilket kan indikera att
en vandning kan komma att drdja dnnu ett tag.

Det ar framférallt Sydeuropa som har uppvisat den
svagaste ekonomiska utvecklingen under det senaste aret,
och skuldkrisen som har drabbat flera ldnder har genererat
mycket problem. Spanien och Portugal brottas med svag
ekonomisk tillvaxt och svédra problem med hog arbetslos-
het. Bada linderna befinner sig for ndrvarande i recession
och mellan férsta och andra kvartalet minskade BNP med
0,4 respektive 1,2 procent, sdsongrensat. Métt i arstakt var
minskningen 1,3 respektive 3,3 procent.

Den ekonomiska tillvéxten i Italien har ocksa utvecklats
svagt, och under andra kvartalet krympte den italienska
ekonomin med 2,6 procent jamfort med samma kvartal
aret innan. Sasongrensade BNP minskade under samtliga
av de fyra kvartalen.

Aven industriproduktionen i Spanien och Italien har
utvecklats mycket svagt de senaste aren, och aterhdmt-
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ningen efter den kraftfulla nedgdngen under finanskrisen
har gatt trogt. Nagon vandning verkar dnnu inte vara
pa gang och produktionen i augusti var 2 respektive 3,2
procent ldgre dn vid inledningen pa 2012, sdsongrensat.
Den portugisiska industriproduktionen har gatt betydligt
battre med en tillvixt pa 8,3 procent under motsvarande
tidsperiod, framforallt pa grund av en kraftig tillvaxt mel-
lan juli och augusti.

Frankrike har klarat sig relativt bra i jamforelse, men
dven har har tillvixten bromsat in de senaste kvartalen,
och andra kvartalet redovisades ofdrandrad BNP for tredje
kvartalet i rad, sdsongrensat. Den ledande indikatorn har
fortsatt att minska efter andra kvartalets utgéng vilket
kan indikera att dven Frankrike kan fa uppleva negativa
tillvaxttal pa kort sikt.

Jamfort med 6vriga Europa uppvisade Sverige en rela-
tivt stark BNP-tillvéxt pa 0,7 procent fran forsta till andra
kvartalet, sdsongrensat. Aven industriproduktionen har
fatt upp farten, efter en slagig utveckling under det senaste
aret var industriproduktionen i juli néstan tillbaka i niva
med februari 2011. Det &dr dock fortfarande langt kvar till
tidigare toppnoteringar och industriproduktionen i augusti
var 8,9 procent ldgre dn den tidigare hogsta noteringen
frdn november 2007.
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INTERNATIONELL UTBLICK

Inflationstakten

Inflationstakten i EU har pendlat kring 3 procent sedan
inledningen av 2011, och efter en kort period med stigande
priser i borjan av 2012 har inflationen sjunkit fran 3,3 pro-
centijanuari till 2,7 procent i september. Pris6kningstakten
ar dock betydande for flera medlemslénder, och det &r
framforallt de sydeuropeiska lainderna som har den hogsta
inflationen. Prisdkningstakten i Italien och Spanien ligger
betydligt over EU-genomsnittet med en inflation pa 3,4
respektive 3,5 procent i september.

Den tyska inflationen ligger genomgaende ldgre dn
EU-genomsnittet och priserna i september var 2,1 pro-
cent hogre dn samma manad aret innan. Det ar ungefar
i paritet med utvecklingen USA dar inflationstakten for
nédrvarande dr 2 procent, medan Japan fortfarande brottas
med deflation, nu pa 0,5 procent.
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I Sverige var infla-
tionstakten i septem-
ber 1 procent, vilket ar
betydligt ldgre &n EU-
genomsnittet. Prisok-
ningstakten ar ocksa
jamforelsevis betydligt
hogre i bade Finland
och Danmark, medan
Norge redovisade en
stabilare prisutveck-
ling med en 6kning
pa 0,5 procent i sep-
tember.

Internationella ekonomiska indikatorer

Konsumentprisutvecklingen

Avser Index Forandr fran Inflations-
manad  2005=100 foreg man, takt
procent

EU sep 119,2 0,6 2,7
Danmark sep 117,1 0,3 2,5
Finland sep 118,5 0,6 3,4
Italien sep 118,9 2,1 3,4
Spanien sep 121,0 1,9 3,5
Storbritannien aug 123,1 0,5 2,5
Sverige sep 113,8 0,7 1,0
Tyskland sep 113,9 0,0 21
Norge sep 114,0 0,9 0,5
USA sep 118,5 0,4 2,0
Japan aug 99,0 0,1 -0,5
OECD aug 17,7 0,4 2,0

Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) fér EU-ldnderna.

Kalla: Eurostat och OECD

EU-barometern

I oktober var EU-kommissionens konjunkturbarometer
oférandrad pa 86,2 for EU. Stamningslaget forsamrades
inom industrin och byggsektorn, medan detaljhandeln och
tjdnstesektorn starktes. Bland de storsta medlemsldnderna
noterades Storbritannien for den kraftigaste uppgangen,
medan stdimningsldget férsdamrades nagot i Frankrike och
Tyskland. Sveriges indikator minskade med 2,8 enheter
fran manaden innan. Industrins konfidensindikator mins-
kade med 1,2 enheter, till f6ljd av en negativ bedémning
av orderingangen. Tjansteindikatorn viande dock upp pa
grund av hogre forvantningar pa efterfrageldget. I Gvrigt
forsamrades stamningsldget bland konsumenterna nagot,
medan byggsektorn minskade kraftigt. Stimningsléget
inom detaljhandeln 6kade svagt.

Danmark Finland Sverige Tyskland EUY
BNP?
Férandr. foreg. kv. % -0,4 -1,1 1,0 0,7 0,3 0,5 -0,2 0,0
Forandr. 4 kv. % -0,6 0,1 -0,1 1,3 1,0 2,3 -0,3 1,6
Industriproduktion®
Forandr. féreg. man. % -2,8 -0,8 -0,5 -0,1 -0,5 0,4 0,3 0,4
Forandr. 12 man. % 0,0 -1,5 -1,1 3.4 -1,8 2,8 -1,7 0,9
KPI4
Forandr. féreg. man. % 0,3 0,6 0,5 0,7 0,0 0,4 0,6 0,4
Foérandr. 12 man. % 2,5 3,4 2,5 1,0 21 2,0 2,7 2,0
Arbetsldshet® % 8,0 7.9 8,0 7.8 55 7.8 10,5 7,9
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,0 0,3 0,1 0,3 0,0 -0,3 0,0 0,0
Forandr. 12 manad | procentenheter 0,5 0,2 0,0 0,5 -0,3 -1,2 0,8 0,0
Kort ranta® % | —0,19 0,25 0,64 1,15 0,25 0,24 0,25
Forandr. féreg. man. | procentenheter | —0,07 -0,09 -0,06 0,05 -0,09 -0,02 -0,09
Forandr. 12 manader| procentenheter | —1,36 -1,29 -0,32 -0,56 -1,29 -0,09 -1,29
Lang ranta” % 1,31 1,82 1,71 1,44 1,49 1,72 2,43
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,16 0,28 0,04 0,11 0,15 0,04 -0,59
Forandr. 12 manader| procentenheter | —0,76 -0,53 -0,77 -0,73 -0,34 -0,26 -1,62 .
1) EU27 men fér kort och lang rénta avses euroomradet ~ 2) Storbritannien och USA tredje kvartalet, évriga andra kvartalet - 3) USA september, OECD juli, dvriga augusti  4) Harmoniserat konsument-
prisindex (HIKP) fér EU-landerna. OECD och Storbritannien augusti, Gvriga september  5) Storbritannien juni, USA september, 6vriga augusti  6) Sverige augusti, dvriga september  7) Sverige augusti,
odvriga september Kalla: OECD och Eurostat
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IMF skriver ner tillvaxtutsikterna i varldsekonomin

I borjan av oktober kom en uppdaterad version av IMF:s
World Economic Outlook. I denna rapport konstateras
att utsikterna for varldsekonomins utveckling forsamrats
och att riskerna okat.

Virldsekonomin forvintas vixa med 3,3 procent i ar
och 3,6 procent 2013. Jamfort med foregaende prognos i
juli r det en nedjustering med 0,2 procentenheter 2012
och 0,3 procentenheter 2013. IMF har dven sankt progno-
sen for varldshandelns utveckling. De framsta hoten mot
vérldsekonomin ar enligt IMF krisen i eurolanderna och
eventuella budgetdtstramningar i USA, om inte kongres-
sen kan enas om ett nytt budgettak.

Euroomradet som helhet vintas uppvisa negativ tillvéxt
2012, med en BNP-minskning pé 0,4 procent. For ndsta
ar vantas ekonomin viaxa med blygsamma 0,2 procent.
Tysklands tillvaxt blir i prognosen 0,9 procent bade 2012
och 2013. Det innebér en nedrevidering med en halv
procentenhet for 2013.

Svensk tillvaxt stiger 2013

Sveriges ekonomi véntas vixa med 1,2 procent i ar och
ndsta ar tros tillvixten hamna pa 2,2 procent. Det innebar
en liten uppjustering for 2012 jamfort med IMF:s senaste
prognos fran april. Fér 2013 &dr prognosen marginellt ned-
justerad. For bada édren ligger dock IMF:s prognos en bit
under regeringens senaste BNP-prognoser. Arbetslosheten
berdknas bliisnitt 7,5 procent 2012 for att sedan 6ka nagot
till 7,7 procent 2013. Inflationen vintas dka nagot ndsta ar
och uppga till 2,0 procent mot 1,4 procent i ar.

Prognos for Sverige

8
M 2011
M 2012
61| m 2013

BNP

Priser (KPI)

Arbetsloshet

['vara nordiska grannlédnder blir tillvixten hogst i Norge
som vdntas viaxa med 3,1 procent 2012 och 2,3 procent
2013. Svagare blir det i Finland respektive Danmark. Dér
landar tillvaxten pa 0,2 respektive 0,5 procent 2012 for att
sedan stegras nagot till 1,3 respektive 1,2 procent 2013.

Kinas ekonomiska tillvéxt, som visat tecken pa att
mattas av fran valdigt hoga nivaer, har reviderats ned 0,2
procentenheter f6r 2012, till 7,8 procent. IMF bedémer dock
att den kinesiska ekonomin kommer att fortsatta att vixa
med Over 8 procent i arstakt 2013 da tillvéxten tros bli 8,2
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procent. Man rdknar med att den inhemska efterfragan
kommer att ta ny fart och att i synnerhet investeringarna
kommer bidra starkt till en accelererad tillvixt. I den andra
stora asiatiska tillvixtekonomin Indien har tillvaxten for
2012 reviderats ner kraftigt till 4,9 procent fran 6,2 procent
i foregdende prognos. Nésta ar vantas tillvixten stiga igen
och hamna pa 6,0 procent.

BNP enligt World Economic Outlook

Volymférandring i % fran féregaende ar
Prognos okt Diff. fran progn

2012 jul 2012
2011 2012 2013 2012 2013
Hela varlden 3,8 3,3 3,6 -0,2 -0,3
Utvecklade ekonomier 1,6 1,3 1,5 -0,1 -0,3
USA 1,8 2,2 21 0,1 -0,1
Euroomradet 1,4 -0,4 0,2 -0,1 -0,5
Tyskland 3,1 0,9 0,9 0,0 -0,5
Frankrike 1,7 0,1 0,4 -0,2 -0,5
Italien 0,4 -2,3 -0,7 -0,4 -0,4
Spanien 0,4 -1,5 -1,3 -0,1 -0,7
Japan -0,8 2,2 1,2 -0,2 -0,3
Storbritannien 0,8 -0,4 1,1 -0,6 -0,3
Kanada 2,4 1,9 2,0 -0,2 -0,2
Ovriga industrilander 3,2 2,1 3,0 -0,4 -0,4
Sverige 4,0 1,2 2,2 0,3* -0,1*
Tillvaxtmarknader och
utvecklingsekonomier 6,2 53 5,6 -0,3 -0,2
Central- o Osteuropa 5,3 2,0 2,6 0,1 -0,2
Ryssland 4,3 3,7 3,8 -0,3 -0,1
Asien 7,8 6,7 7,2 -0,4 -0,3
Kina 9,2 7,8 8,2 -0,2 -0,2
Indien 6,8 4,9 6,0 -1,3 -0,6
Syd- o Mellanamerika 4,5 3,2 3,9 -0,2 -0,3
Brasilien 2,7 1,5 4,0 -1,0 -0,7
Mellandstern o
Nordafrika 83 8,3 3,6 -0,2 0,0
Ovriga Afrika 51 5,0 57 -0,1 0,0
* Prognos april  Kélla: IMF

Ekonomisk statistik — november

Datum  Avser period

Inregistrering av fordon 01 okt
Tjansteproduktionsindex 06 sep
Smahusbarometern 08 okt
Industrins leveranser och order 09 sep
Industriproduktionsindex 09 sep
Konsumentprisindex 13 okt
Arbetskraftsundersékningen 15 okt
Industrins kapacitetsutnyttjande 16 kv 3 -12
Industrins lager 16 kv 3 -12
Naringslivets investeringar 21 enl okt
Export, import och handelsnetto 27 okt
Producentprisindex 27 okt
Detaljhandelns forsaljning 29 okt
Nationalrakenskaperna 29 kv 3 -12
Volymutveckling, import och export 29 kv 3 -12
Arbetskostnadsindex, privat sektor 30 sep

Information om kommande publicering av SCB:s statistik finns
tillgénglig pa SCB:s webbplats www.sch.se
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SVENSKA EKONOMISKA INDIKATORER

Forandring i % fran

Enhet Basar Senaste foreg. manad/ samma manad/
uppgift period period foreg. ar
Ekonomi, allmént
BNP volym 2005=100 2 kv 114,14 " 0,7 " 1,3
Fast bruttoinvestering volym 2005=100 2 kv 1211 " -0,3 " 2,0
Hushallens konsumtion volym 2005=100 2 kv 1147 " 02 " 0,8
Tjansteproduktion volym 2005=100 aug 1182 " 03 " 1,2
Lagenheter, paborjade, nya 1 000-tal 2 kv 4,8 -38
1-2 kv 9,9 -34
Industri
Produktion volym 2005=100 aug 87,6 0o " 3
jan—aug 96,3 -2
Leveranser volym 2005=100 aug 86,6 10 1
jan—aug 95,8 -3
Orderingang volym 2005=100 aug 83,1 -1 " -7
jan—aug 93,6 -5
Kapacitetsutnyttjande % 2 kv 882 " 0,0 "2 -0,3 M2
Investeringar mdr kr 2 kv 19,4 3
1-2 kv 37,7 4
Utrikeshandel
Varuexport mdr kr sep 95,1 (O -13
jan—sep 885,7 -2
Varuimport mdr kr sep 87,6 -1 " -12
jan—sep 826,1 -3
Handelsnetto mdr kr sep 7,5
jan—sep 59,6
Bytesbalans mdr kr 2 kv 55,2
1-2 kv 122,0
Konsumtion
Detaljhandelns forsaljning volym 2005=100 sep 126,8 " 1,7 " 4,6
jan—sep 2,6
Personbilsregistreringar, nya st sep 24 012 10 -16
jan—sep 221297 -10
Consumer Confidence Indicator ¥ nettotal okt -3 4 2 4 -8 4
Priser
Konsumentprisindex 1980=100 sep 314,8 0,4 0,4
Nettoprisindex 1980=100 sep 265,6 0,4 0,7
Producentprisindex 2005=100 sep 114,0 -0,7 -1,9
Exportprisindex 2005=100 sep 108,8 -1,4 —4.1
Importprisindex 2005=100 sep 11,1 2,2 4.4
Prisindex for inhemsk tillgang 2005=100 sep 115,3 -1,0 -2,0
Hemmamarknadsprisindex 2005=100 sep 119,5 0,1 0,4
Arbetsmarknad, I6ner
Sysselsatta 15-74 ar 1 000-tal sep 4 680 0,7 " 0,6
Arbetslosa 15-74 ar 1 000-tal sep 376 76 " 10,2
darav heltidsstuderande 1 000-tal sep 106 i) 4,8
Lediga platser 1 000-tal sep 47 -14,7
Lediga platser, kvarstaende 1 000-tal sep 34 -8,8
Arbetskostnadsindex, industriarbetare 2008 jan=100 aug 109,4 3,2
Timlon, industriarbetare kr aug 158,2 2,8
Finansmarknad
Inlaning i MFI fran icke-MFI mdr kr sep 3045,6 4,7 7,6
Utlaning fran MFI till icke-MFI mdr kr sep 6 098,1 0,2 4,3
Lang ranta, 10-ariga statsobligationer % okt 1,54 0,03 2 -0,36 ?
Kort ranta, 3-man statsskuldvaxlar % okt 0,98 -0,06 ? -0,47 2
Statsskuldens manadsférandring mdr kr sep 6,8
Valutakurs, TCW-index 18 nov 1992=100 30 okt 119,6 1,3 -2,0

1) Sasongrensade tal 2) Procentenheter

3) Hushallens syn pa sv. ekonomi, och kop av kapitalvaror

4) Nettotal for resp period

5) Monetara finansinstitut
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